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Renta variable Rentabilidad Bono 10 años (%)

IBEX 35 España 10.658,40 1,2 14,0 3,9 15 España 1,48 1,53 1,38

CAC 40 Francia 5.203,44 1,4 7,0 3,2 15 Alemania 0,47 0,54 0,21

DAX Alemania 12.297,72 1,1 7,1 2,7 14 Reino Unido 1,18 1,22 1,24
FTSE MIB Italia 21.935,79 2,4 14,0 3,0 15 EE.UU. 2,26 2,29 2,44

FT100 UK 7.511,71 1,9 5,2 4,0 16 Japón 0,07 0,08 0,05

DJ Eurostoxx 50 Europa 3.507,41 1,1 6,6 3,4 15
STOXX 600 Europa 382,53 1,1 5,8 3,3 16 Spreads de crédito (puntos básicos)

S&P 500 EE.UU. 2.476,83 0,2 10,6 2,0 19 España 102 98 118
Nikkei 225 Japón 19.952,33 0,0 4,4 1,7 17 Itraxx Europe 52 52 72

MSCI World Mundial 1.967,77 0,4 12,4 2,5 18 Itraxx Xover (HY) 231 233 288

Bolsa emergente Divisas

Bovespa Brasil 66.897,98 2,1 11,1 2,9 13 EUR-USD 1,18 1,18 1,05

Sensex India 32.325,41 0,0 21,4 1,2 20 EUR-GBP 0,90 0,89 0,85
Hang Seng HK 27.562,68 2,2 25,3 3,2 13 USD-JPY 110,69 110,68 116,96

MICEX Rusia 1.953,49 1,9 -12,5 5,3 6 EUR-CHF 1,15 1,14 1,07

CSI 300 China 3.707,58 -0,4 12,0 1,9 14

MSCI EM EM 1.067,26 0,4 23,8 2,4 13 Materias Primas ($)

Brent 52 53 57

Principales valores IBEX35 Oro 1259 1270 1148
BANCO SANTANDER 5,82 0,3 19,2 3,6 13 Cobre 288 288 251

INDITEX 33,96 1,4 4,7 1,5 29

TELEFONICA 9,71 0,9 10,1 4,1 13 Volatilidad (%)

BBVA 7,83 1,6 22,1 4,7 12 VIX 10 10 14

IBERDROLA SA 6,85 3,0 9,9 4,5 16

INTL CONS AIRLIN 6,86 3,5 33,7 7

AMADEUS IT GROUP 51,88 -1,7 20,2 2,1 23

FERROVIAL SA 18,57 1,3 9,2 3,4 36

REPSOL SA 14,55 2,9 8,4 5,2 11

ABERTIS 16,80 0,8 26,3 4,4 18

CAIXABANK S.A 4,46 0,3 41,9 2,9 15
GAS NATURAL SDG 20,37 5,1 13,7 4,9 16

RED ELECTRICA 18,87 4,6 5,3 4,6 15
ACS 32,20 -1,5 7,3 3,7 13

GRIFOLS SA 23,85 2,4 26,3 1,1 23

Fuentes: Bloomberg

Comentario de mercado

Curva de tipos de interés de deuda española
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Las compañías europeas cumplen expectativas

La semana pasada fue marcada por la buena publicación de resultados de las compañías 
europeas. A estas alturas del curso, más de un 70% de los miembros del Stoxx 600 ya han 
presentado los resultados correspondientes al 1S17 con buenos números, tanto en facturación 
como en márgenes. Estos datos se tradujeron en subidas generalizadas en la mayoría de índices 
de renta variable. 

A nivel macro, en Europa destacamos la publicación del dato del PIB 2T17 de la zona Euro con 
crecimiento de +0,6% intertrimestral y +2,5% anualizado. En EEUU, los datos fueron mixtos. Por 
un lado, los datos de paro y generación de empleo continúan muy fuertes. En contrapartida el 
índice ISM se quedó en 53.9, muy por debajo del mes anterior y de la previsión de datos, 
mostrando una caída significativa de la actividad del sector servicios. Otro dato negativo fue el 
Índice de Sorpresas Económicas que continúa cayendo y próximo a zona de mínimos.

Referente a los bancos centrales, destacamos el Banco de Inglaterra que decidió mantener tipos 
de interés en 0,25% y cuyo gobernador, Mark Carney, que lanzaba un mensaje bastante hawkish. 

En cuanto a los mercados de renta fija, observamos caídas de los rendimientos de los bonos a 10 
años. El bono español alcanza niveles de 1,45%, mientras que el bono italiano ofrece 
rentabilidades a 10 años del 2,00%. 

Durante la semana continuó la debilidad del USD frente al EUR, que alcanzó cotas de 1,19$.

EURUSD- 1 año


